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Введение

«Инвестирование проекта и инвестиционная аналитика» - это дисциплина является системообразующей, в которой объединяются знания по всем дисциплинам учебного плана специальности 080200.62. Предусматривается изучение методов экономической оценки инвестиций, и закрепление полученных знаний на практике. 

Цель изучения  дисциплины:  сформировать навыки обоснования эффективных инвестиционных решений.

Задачи дисциплины:
1. исследование цикличности и закономерности развития экономики и факторов, влияющих на её эволюцию;

2. изучение теоретических основ оценки эффективности инвестиций;

3. изучение методики и применение методов экономической оценки эффективности инвестиций;

4. изучение подходов к разработке бизнес-плана инвестиционного проекта. 

Дисциплина «Инвестирование проекта и инвестиционная аналитика» относится к базовой (профессиональной) части ООП, Б.3.11.

 Дисциплина изучается в соответствии с учебным планом, при этом соблюдается преемственность в изучении и освоении заявленных компетенций. Изучение дисциплины базируется на знаниях и умениях, которыми обучающиеся овладели на занятиях по дисциплине «Реинжиниринг бизнес-процессов и бизнес- планирование», «Ресурсное обеспечение проекта: сроки и затраты», а затем воспользуются при изучении дисциплины «Экономическая безопасность проекта: риски и профессиональная ответственность».
Компетенции обучающегося, формируемые в результате освоения дисциплины «Инвестирование проекта и инвестиционная аналитика»

В результате освоения дисциплины обучающийся должен:

Знать: Методику оценки инвестиционных проектов при различных условиях инвестирования и финансирования (ПК-43);

Уметь: Оценивать влияние инвестиционных решений на деятельность организации (ПК-12);

Проводить оценку инвестиционных проектов при различных условиях инвестирования и финансирования (ПК-43);

Принимать обоснованные инвестиционные решения (ПК-40);

Владеть: Способностью оценивать влияние инвестиционных решений на деятельность организации (ПК-12);

Способностью принимать обоснованные инвестиционные решения (ПК-40);
Способностью проводить оценку инвестиционных проектов при различных условиях инвестирования и финансирования (ПК-43);

Способность оценивать экономические и социальные условия осуществления и инвестирования (ПК-50).

1. Структура и объем дисциплины

Общая трудоемкость дисциплины составляет 3 зачетные единицы, 108 часов.

Распределение фонда времени по семестрам, неделям и видам занятий

	№ семестра
	Число недель в семестре
	Количество часов по плану
	Количество часов в неделю
	Самостоятельная работа

	
	
	Всего
	Лекц.
	Практ. занятия
	Всего
	Лекц.
	Практ. занятия
	Всего
	Кол-во часов в неделю

	Дневное отделение 

	7
	18
	108
	18
	28
	3
	1
	2
	62
	3,5


Содержание дисциплины

Распределение фонда времени по темам и видам занятий

	№

п/п
	Раздел
дисциплины

 
	Семестр

 
	Неделя семестра

 
	Виды учебной работы, включая самостоятельную работу студентов
и трудоемкость (в часах)
	Формы текущего контроля успеваемости (по неделям семестра)
Форма промежуточной аттестации (по семестрам)
 

	
	
	
	
	Лекции
	 Практ. занятия
	 Лабор. занятия
	 Самост. работа
	

	1
	Введение в дисциплину 
	
	1
	
2
	2
	
	5


	Опрос, тест
1

	2
	Инвестиции и инновации в экономике
	 
	 2
	2
	2
	 
	5
	Опрос, решение ситуационных задач, тест
2

	3
	Понятие экономической оценки инвестиций 
	 
	 3
	2
	2
	 
	5
	Опрос, решение задач, тест

3

	4
	Факторы и критерии оценки инвестиций
	
	4,5
	2
	4
	
	5
	Опрос, решение задач, тест

4,5

	5
	Методы оценки экономической эффективности инвестиций
	
	6,7
	2
	4
	
	5
	Опрос, решение задач, тест

6,7

	6
	Финансирование инвестиций
	
	8,9
	2
	2
	
	10


	Опрос, решение задач, тест

8,9

	7
	Оценка эффективности инвестиционного проекта
	
	10,11
	2
	4
	
	5
	Опрос, решение задач,  тест

10,11

	8
	Оценка и предотвращение инвестиционных рисков
	
	12,13
	2


	4
	
	11
	Опрос, решение задач, тест

12,13

	9
	Инвестиционный климат России
	
	14,15
	2
	4
	
	11
	Опрос, решение ситуационных задач, тест, портфолио

14,15

	
	Итого:
	
	
	18
	28
	
	62
	
зачет


2. Темы и содержание дисциплины «Инвестирование проекта и инвестиционная аналитика»

Тема 1. Введение в дисциплину
Цель: изучить и освоить базовые понятия процесса инвестирования: сущности инвестиций (капитальных вложений), их целей, кругооборота движения, субъектов и объектов финансовых инвестиций и роли государства в активизации и регулировании инвестиционной политики в стране.
Основные категории: капитальные вложения, инвестиции.

Вопросы:

1. Сущность понятий капитальных вложений и инвестиций, их общность и различия. Виды инвестиций и цели инвестирования. 

2. Рынок инвестиций: формы инвестиционных товаров, виды спроса на инвестиции, формы капитала, этапы и схема движения инвестиций, субъекты инвестиционной деятельности.

3. Состояние и особенности инвестиционной деятельности на современном этапе в России. Государственная инвестиционная политика: значение, задачи, методы и способы ее стимулирования.

В России в капитальные вложения включаются затраты на новое строительство, реконструкцию, расширение и техническое перевооружение действующего производства, жилищное, коммунальное и культурно-бытовое строительство. В отличие от капитальных вложений как процесса воспроизводства основных фондов понятие инвестиции рассматривается шире.


Инвестиции - это долгосрочные капитальные вложения в имущественные, финансовые и интеллектуальные ценности, вложенные в объекты предпринимательской или иной деятельности, приносящей доход или сопутствующие достижению социального эффекта. 


Целями инвестирования выступает необходимость: обновления основных фондов, сохранения позиций товаров и услуг на рынке, экономии текущих затрат, вынужденных капитальных вложения в связи с возникновением кризисной ситуации, вложения с целью увеличения дохода и прибыли. 


Различают следующие виды инвестиций - реальные (прямые), финансовые (портфельные), интеллектуальные. 


Различные направления инвестирования классифицируют по следующим признакам: форме собственности, сфере вложения, воспроизводственной форме, технологической роли затрат, времени, характеру вложений, территориальной структуре, по форме получения дохода.


Рынок инвестиций рассматривается по общепринятым элементам:

· видам спроса на инвестиции (потенциальный, конкретный);

· формам инвестиционных товаров (материально-вещественная, денежная и денежно-натуральная);

· формам капитала (физический и финансовый);

· этапам движения капитала (вложение средств в основные и оборотные фонды, использование в производственно-коммерческой деятельности, расчет с инвесторами и получение прибыли);

· субъектам инвестиционной деятельности (инвесторы, исполнители работ, пользователи объектов инвестиционной деятельности, поставщики товарно-материальных ценностей, физические и юридические лица).


В целях экономического и социального развития общества государство проводит активную политику по регулированию и активизации  инвестиционной деятельности в стране.

Задачами инвестиционной политики государства на современном этапе являются:

1. Совершенствование нормативно-правовой базы инвестиционной деятельности;

2. Повышение роли собственных средств предприятий в развитие производства;

3. Сужение сферы безвозвратного бюджетного финансирования;

4. Осуществление государственного финансирования на конкурсной основе;

5. Привлечение иностранных и частных инвестиций;

6. Усиление контроля государства за расходованием бюджетных средств.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2
Тема 2. Инвестиции и инновации в экономике
Цель: изучить и освоить базовые понятия процесса инвестирования: сущности инвестиций (капитальных вложений), их целей, кругооборота движения.

Основные категории: капитальные вложения, инвестиции, инновации.
Вопросы:

1. Понятие инноваций, свойства инноваций.

2. Цикличность и закономерность развития инноваций.

3. Виды инноваций в экономике.

4. Инновационно - инвестиционный фактор экономического развития.

5. Скорость и границы инноваций.

.


Оценка прогрессивности и эффективности применения новой техники и технологии в производстве осуществляется по трем направлениям.


1.  Воздействие на орудия труда и техническую оснащенность производства оценивают по изменению следующих параметров: обновление (выбытие) основных фондов, механизации (роботизации) производства, физического износа техники, среднего возраста оборудования и фондоотдачи.


2. К группе показателей, оценивающих воздействие новой техники на предметы труда относятся материалоемкость и экономия сырья и материалов.


3. К группе показателей, оценивающих воздействие новой техники и технологии на исполнителя относятся показатели технической вооруженности труда, коэффициент механизации труда, темпы роста производительности труда, снижение трудоемкости единицы продукции (услуги).


Эффект научно-технического прогресса - это результат нововведения, показывающий повышение эффективности производства, выражается в экономии и преобразовании труда, условно-годовой экономии. 


Эффективность НТП - это степень достижения целей нововведений, измеримая отношением величины эффекта к обусловившим затраты (рентабельность, коэффициент эффективности затрат на новую технику).


В условиях действующего производства рассчитывают экономию себестоимости по изменяющимся статьям затрат, текущие затраты, условно-годовую экономию, единовременные или капитальные затраты, годовой экономический эффект, коэффициент эффективности затрат на новую технику и технологию.


При наличии альтернативных вариантов инвестирования финансовых средств и необходимости обоснования конкретного инвестиционного проекта используют обобщенный показатель приведенных затрат с учетом фактора времени (дисконтирования). При этом условием выбора варианта инвестирования является минимум приведенных затрат.


В зависимости от целей оценки различают народнохозяйственную, хозрасчетную, коммерческую, экономическую, социальную, бюджетную и др. эффективность.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2.

Тема 3. Понятие экономической оценки инвестиций
Цель: освоению методов расчета показателей экономической эффективности инвестиционного проекта.

Основные категории: капитальные вложения, инвестиции, дисконтирование.
Вопросы:

1. Экономическое содержание понятия «инвестиции».

2. Классификация инвестиций.

3. Инвестиционный процесс: сущность, участники, инструменты.

4. Государственное регулирование инвестиций.

5. Виды эффективности инвестиций.

ФЗ от 26.06.1991 «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации» ( ФЗ РСФСР) и ФЗ от 25.02.1999 № 39-ФЗ «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений» дает следующее 
определение понятия «инвестиции»: «Инвестициями» являются денежные средства, целевые банковские вклады, паи, акции и другие ценные бумаги, технологии, машины,  оборудование, лицензии, в том числе и на товарные знаки, кредиты, любое другое имущество или имущественные права, и интеллектуальные ценности, вкладываемые в объекты предпринимательской в других видов деятельности в целях получения прибыли (дохода) и достижения положительного социального эффекта».
Экономическое содержание инвестиции в условиях рыночной экономики заключается в сочетании двух сторон инвестиционной деятельности: затрат ресурса и получения результата. 

1.    По составу участников инвестиционного процесса, их вкладу в разработку и реализацию проекта:

- Бюджеты разного уровня (федеральный, региональный, местный);

- Структуры более высокого уровня по отношению 
к проекту (компании, холдинги, ФПг);

- Коммерческие банки;

- Акционеры;

- Предприятия. 

2.    По источникам финансирования:

-  привлеченные;

- заёмные;

- собственные.

3. По формам собственности:

- государственные;

- частные;

-смешанные;

- иностранные;

- совместные.

4. По конечному результату:

- На увеличение количества рабочих мест;

- На экономию ресурсов (снижение себестоимости);

- На повышение качества продукции;

- На рост объемов производства. 


5. По формам воспроизводства в реальном секторе:

- На реконструкцию, техническое перевооружение;

- На расширение производства;

- На создание объекта предпринимательской деятельности .

6. По продолжительности:

- долгосрочные;
- краткосрочные.

7. По объектам инвестирования:

- Инвестиции в нематериальные активы;

- Реальные;

- Финансовые.

8. По характеру участников:

- прямые;

- непрямые.

9. По цели:

- предпринимательские;

- непредпринимательские.

10. По уровню контроля:

- контролирующие;

- неконтролирующие.

11. По сферам человеческой деятельности:

- политические;

- экономические;

- социальные.

   Базисным типологическим признаком выступает объект вложения средств.

Инвестиционный процесс — функционирование механизма, который сводит тех, кто предлагает деньги, средства, с теми, кто предъявляет на них  спрос; в ходе инвестиционного процесса принимаются решения, связанные с инвестированием. 

   Стороны инвестиционного процесса обычно встречаются в финансовых институтах или на финансовом рынке.

Элементы инвестиционного процесса:

1. финансовые институты - организации, которые принимают вклады и дают привлеченные деньги в долг либо инвестируют в иных формах.
2. Финансовый рынок — механизм, который для заключения сделок сводит вместе тех, кто предлагает деньги, с теми, кто их ищет.
3. Рыночная цена — цена, уравновешивающая интересы продавцов 
и покупателей.
4. Денежный рынок — сегмент финансового рынка, где ресурсы 
приобретают и продают на короткий срок.

5. Рынок капиталов — долгосрочный финансовый рынок, на котором преобладают различные формы сделок с ценными бумагами.

Участники инвестиционного процесса: 

1. Государство. 

2. Предприятия. Большинство предприятии нуждается в крупных средствах для поддержания своей деятельности, их финансовые потребности делятся на долгосрочные и краткосрочны 
3. Частные лица могут участвовать в инвестиционном процессе, размещая деньги на сберегательных счетах, покупая облигации и акции, страховые полисы, приобретая разного рода имущество.

Инвестиционные инструменты:

1. Краткосрочные инструменты — инструменты, позволяющие накапливать средства в пределах одного года. Самыми важными и распространенными инструментами такого рода являются депозиты в банках. Краткосрочные инструменты не только удобны для размещения свободных средств, но и способны снизить риск всего портфеля инвестора, так как могут пригодиться при возникновении срочной потребности в денежных средствах.
2. Обыкновенные акции — инструмент вложения в акционерный капитал, дающий право собственности на его часть. Каждая обыкновенная акция — титул собственности на часть капитала предприятий, функционирующего в форме открытого акционерного общества (ОАО). 

3. Ценные бумаги с фиксированным доходом — группа финансовых инструментов, приносящих периодический доход по твердой ставке. По некоторым из этих ценных бумаг ставка дохода гарантирована и оговаривается в контракте о покупке, по другим — доход оговаривается, но не гарантируется. Главные виды ценных бумаг с фиксированным доходом это облигации и привилегированные акции.

4. Облигации — долгосрочные ценные бумаги, приносящие доход в виде процента по заранее определенной ставке плюс сумма номинальной стоимости при наступлении срока погашения. Облигации — это долговые документы акционерных обществ, государственных и муниципальных властей. В простейшем владелец облигации получает доход по заранее оговоренной ставке, который обычно выплачивается один раз в полгода, плюс номинальную стоимость облигации.
5. Привилегированные  акции — ценные бумаги, дающие право собственности на долю капитала предприятия и приносящие твердый доход в виде дивидендов, которые выплачиваются раньше, чем дивиденды по обыкновенным акциям. У привилегированных акций нет установленного срока погашения. Обычно инвестор покупают их ради дивидендов, но по ним можно также получить курсовые доходы.

6. Конвертируемая ценная бумага -  особый вид бумаги с фиксированным доходом (облигация или привилегированная акция), которую инвестору разрешается обменять на определенное число обыкновенных акций того же эмитента -  организации, выпустившей эти бумаги. Они сочетают фиксированный доход (процент по облигации или дивиденд по привилегированным акциям) с потенциальной возможностью получения курсовых доходов (доход от прироста капитала), характерных для обыкновенных акций.

Стратегическая цель государственной инвестиционной политики – модернизация экономики, способная обеспечить эффективное экономическое развитие России.

В процессе достижения этой цели должны быть решены следующие задачи:

• повышение технического уровня производственного аппарата;

• ускорение темпов экономического роста;

• обеспечение позитивные структурные изменения в экономике преодоление диспропорций, структурно - технической несбалансированности экономики;

• создание конкурентоспособных экспортных производств в обрабатывающих отраслях промышленности, сельском хозяйстве, обеспечивающих эффективные внешнеэкономические связи РФ;

• создание высокотехнологичного инвестиционного комплекса, способного удовлетворять потребности экономики в инвестиционных товарах и услугах высокого качества.

Регулирование инвестиционной деятельности на уровне частных предприятий должно способствовать формированию таких условий, при которых вкладывать средства в реальный сектор экономики станет выгоднее, чем в другие сферы рассматривает две формы:
• прямое участие государства в инвестиционной деятельности;

• создание государством благоприятных условий для развития инвестиционной деятельности. 

Оценку эффективности рекомендуется проводить по системе следующих взаимосвязанных показателей:

· чистый доход;

· чистый дисконтированный доход (ЧДД) или интегральный эффект (другое, довольно широко используемое за рубежом название показателя — чистая приведенная, или текущая, стоимость (NPV);

· индекс доходности (или индекс прибыльности (PI);

· срок окупаемости (срок возврата единовременных затрат);

· внутренняя норма дохода (или внутренняя норма прибыли, рентабельности (IRR);

· финансовая устойчивость (надежность), коэффициент общей платежеспособности, общей ликвидности, немедленной ликвидности и др. 
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Рис. 1. Виды эффективности инвестиционных проектов

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2

Тема 4. Факторы и критерии оценки инвестиций 
Цель: изучить факторы, критерии и теории оценки инвестиций
Основные категории: инвестиции, аннуитет, амортизация.


Вопросы:

1. Фактор стоимости и времени.

2. Фактор накопления и возмещения.

3. Теории финансирования инвестиций.

4. Инвестиционный проект: цели, стадии.

Процесс оценки будущих денежных потоков называется анализом дисконтируемого денежного потока (ДДП).

Анализ ДДП основан на понятии временной ценности денег. Анализ ДДП выполняется в четыре этапа:

1. Расчет прогнозируемых денежных потоков.

2. Оценка степени риска формирования денежных потоков прогнозируемого уровня. 

3. Включение оценки риска в анализ.

4. Определение приведенной стоимости денежного потока. 

Аннуитет — серия равновеликих платежей, отстоящих друг от друга на равный промежуток времени.

Различают:
· обычный аннуитет, когда платежи осуществляются в конце каждого периода, 

·  авансовый аннуитет, когда платеж производится в начале каждого периода.

Накопление денежной единицы за период. На основе использования данной функции определяется будущая стоимость серии равновеликих периодических платежей (поступлений).

Аналогично условиям, рассмотренным для предыдущей функции, платежи могут осуществляться как в конце, так и в начале каждого временного периода. 
Амортизацией в теории финансов называется процесс погашения долга с течением времени. Взнос на амортизацию денежной единицы показывает, каким будет обязательный регулярный периодический платеж по кредиту, позволяющий погасить кредит в течение установленного срока. Эта величина определяется как обратная текущей стоимости аннуитета.

Каждый равновеликий взнос на амортизацию единицы включает: 

1. процент — доход на инвестиции,
2. выплату части первоначальной основной суммы кредита возврат инвестиций.

 Соотношение этих двух составляющих меняется с каждым платежом.

Фактор фонда возмещения показывает денежную сумму, которую необходимо вносить в конце каждого периода для того, чтобы через заданное число периодов остаток составил 1 ден. ед.

Эта величина — обратная фактору накопления единицы за период и учитывает только возврат инвестированных средств. 

Инфляцию оценивают и учитывают в инвестиционных расчетах, прежде всего, при 
определении будущей стоимости денежных средств и формировании ставки процента, используемой для наращения и дисконтирования. При этом выделяю номинальную и реальную стоимость денежных средств а также номинальную и реальную ставку процента.
Номинальная стоимость денежных средств это оценка их 
величины без учета изменения покупательной способности денег.
Реальная стоимость денежных средств — это оценка их величины с учетом изменения покупательной способности денег в силу 
инфляции.
Номинальная процентная ставка представляет собой объявленную процентную ставку, которая учитывает уровень инфляции.
Реальная процентная ставка представляет собой номинальную 
процентную ставку, приведенную к неизменному уровню цен, т.е. с учетом инфляции («очищенную от инфляции»).

Основными показателями инфляции являются:

• темп инфляции Ti, который характеризует прирост среднего уровня цен в рассматриваемом периоде;

• Индекс инфляции Ti в рассматриваемом периоде: 1+ Ti, где Т выражен десятичной дробью.

Реальная стоимость денег обратно пропорциональна индексу
инфляции.

Теории финансирования инвестиций:
1. Теория структуры капитала (Теория Модильяни – Миллера)
Источники финансирования капитала любой фирмы можно отнести к двум основным категориям: 

· собственные средства; 

· заимствованные. 

В случае предпринимательской фирмы собственные средства — это сбережения владельца, используемые им для финансирования производства. Корпорация имеет возможность привлекать средства многих инвесторов путем выпуска акций — ценных бумаг, свидетельствующих о праве собственности на часть капитала корпораций. 

Финансирование за счет заимствований можно производить как в форме банковского кредитования, так и в форме выпуска собственных долговых обязательств (облигаций). 

В случае долговых обязательств издержки - это выплаты кредиторам сверх основной суммы долга: проценты по кредиту или выплаты фиксированного дохода по облигациям. В случае собственного капитала — это доходы, выплачиваемые собственникам на вложенные ими средства.
2. Теория дивидендов
Модильяни и Миллер исследовали также влияние политики выплаты дивидендов на курсы акций фирм.

Традиционная точка зрения, согласно которой инвесторы предпочитают фирмы с более высокими дивидендами, отрицается теорией Модильяни—Миллера. В условиях, предусмотренных моделью, акционерам будет безразличен выбор между получением дивидендов на сумму 1 дол. сегодня и получением в будущем дивидендов, 
приведенная стоимость которых составляет тот же 1 дол.

Однако вследствие фактора налогообложения, и в особенности при существовании прогрессивной ставки налогообложения, выводы теории значительно корректируются. Отношение к дивидендам будет зависеть от общего уровня доходов инвестора. Инвесторы с низким уровнем дохода (при относительно невысокой ставке налогообложения), естественно, предпочтут получение дивидендов, увеличивающих их текущее потребление. Инвесторы же с высокими доходами могут предпочесть более высокий темп роста стоимости акций, так как в случае выплаты дивидендов значительная их часть уйдет на выплату налогов, тогда как капитальный доход, получаемый от роста курсовой стоимости, может облагаться налогом только тогда, когда он реализован, т.е. акции проданы. 

Введя некоторые ограничения, Модильяни и Миллер показали, что если фирма платит высокие дивиденды, то она должна выпускать и большее число новых акций, и что доля стоимости компании, предлагаемая новым Инвесторам, должна равняться сумме выплачиваемых дивидендов.

3. Теория асимметричной информации
Одним из наиболее существенных предположений теории Модильяни - Миллера является допущение о полной доступности информации для всех участников экономических взаимоотношений. В действительности это не так. Очень часто одна из сторон соглашения (инвестор или заемщик) лучше информирована об условиях заключения и выполнения сделки, чем другая. Подобные ситуации в экономической теории описываются моделями с асимметричной информацией. Когда менеджер фирмы знает о ее будущем больше, чем наблюдающие за ней аналитики и инвесторы, он на основе имеющейся закрытой информации может определить, что цена акций или облигаций фирмы завышена или занижена.

К наиболее часто встречающимся в реальной жизни ситуациям относится модель взаимоотношений заказчика и агента, когда действия или характеристики одной из сторон соглашения (агента) скрыты от другой (заказчика). Проблема асимметричной информации присутствует также во взаимоотношениях между собственниками и кредиторами фирмы. Кредиторы, не имея возможности оценить рискованность предоставления кредита, завышают процентные ставки, что отсекает возможности получения средств для добросовестных заемщиков. 

4. Теория портфеля 
Начало современной портфельной теории было положено работой Гарри Марковица (1952 г.).

Концепция инвестиционного портфеля имеет важные следствия для многих сфер финансового управления. Например, цена капитала фирмы определяется степенью риска ценных бумаг, находящихся в ее портфеле, поскольку, во-первых, структура инвестиционного портфеля влияет на степень риска собственных ценных бумаг фирмы; во-вторых, требуемая инвесторами доходность зависит от величины этого риска. Кроме того, любая фирма, акции которой находятся в портфеле, в свою очередь может рассматриваться как некий портфель находящихся в ее эксплуатации активов (или. проектов), и поэтому владение портфелем ценных бумаг представляет собой право собственности на множество различных проектов. В этом контексте уровень риска каждого проекта оказывает влияние на рискованность портфеля в целом.

Теория портфеля приводит к следующим выводам:

1) для минимизации риска инвесторам следует объединять рисковые активы в портфели; 

2) уровень риска по каждому отдельному виду активов следует измерять не изолированно от остальных активов, а с точки зрения его влияния на общий уровень риска диверсифицированного портфеля инвестиций. 

Инвестиционный проект - обоснование экономической целесообразности, объема и сроков осуществления капитальных вложений, в том числе необходимая проектно-сметная документация, разработанная в соответствии с законодательством Российской Федерации и утвержденными в установленном порядке стандартами (нормами и правилами), а также описание практических действий по осуществлению инвестиций (бизнес-план).
 В «Методических рекомендациях по оценке эффективности инвестиционных проектов (вторая редакция)», 2000 г. инвестиционный проект определяется как «дело, деятельность, мероприятие, предполагающее осуществление комплекса каких-либо действий, обеспечивающих достижение определенных целей (получение определенных результатов».

Ограниченный промежуток времени между моментом появления проекта и моментом его ликвидации называется жизненным циклом проекта, включающем фазы:

1.  прединвестиционная;

2. инвестиционная;

3. эксплуатационная. 

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2.

Тема 5. Методы оценки экономической эффективности инвестиций
Цель: изучить методы оценки экономической эффективности инвестиций.
Основные категории: инвестиции, дисконтирование.


Вопросы:

1. Система показателей экономической эффективности.

2. Статистические методы оценки инвестиций.

3. Динамические методы оценки инвестиций.

В настоящее время методические рекомендации по оценке эффективности инвестиций выделяют следующие виды показателей:

1) показатели коммерческой эффективности, учитывающие финансовые последствия реализации проекта для его непосредственных участников;

2) показатели бюджетной эффективности, отражающие финансовые последствия осуществления проекта для федерального, регионального и местного бюджета;

3) показатели экономической эффективности,  учитывающие результаты и затраты на реализацию инвестиционного проекта выходящие за пределы прямых финансовых интересов участников проекта.

Признаки классификации показателей:

1) По виду обобщающего показателя:

· Абсолютные – определяются как разность между стоимостными оценками результатов и затрат, связанных с реализацией проекта;

· Относительные – отношение стоимостных оценок результатов к совокупным затратам на их получение;

· Временные – оценивают период окупаемости инвестиционных затрат.

2)       По методу сопоставления разновременных денежных затрат и результатов:

· Статистические – денежные потоки, возникающие в различные периоды времени, оцениваются как равноценные;

· Динамические – разновременные денежные потоки, вызванные реализацией проекта, приводятся к эквивалентной основе посредством дисконтирования, что  обеспечивает их сопоставимость.

Принципы оценки экономической эффективности инвестиций:

1) влияние стоимости денег во времени;

2) учет альтернативных издержек;

3) учет возможных изменений в параметрах проекта;

4) проведение расчетов на основе реального потока денежных средств;

5) учет риска.

6) отражение и учет инфляции.

Статистические методы оценки инвестиций:

1. Срок окупаемости - период времени, от начала реализации проекта, до того момента эксплуатации объекта, в котором доход становится равным первоначальным инвестициям.
2. Коэффициент  эффективности инвестиций (учетная норма прибыли, коэффициент рентабельности проекта): способ расчета: основан на отношении среднегодовой величины прибыли за вычетом отчислений в бюджет к средней величине инвестиций.
Динамические методы оценки инвестиций.
1. Чистая текущая стоимость, предполагает сравнение текущей стоимости будущих денежных поступлений от реализации проекта с инвестиционными расходами, необходимых для его реализации. Расчет предполагается в 3 стадии:

1) расчет денежного потока инвестиционного проекта;

2) выбор ставки дисконтирования, учитывающий доходность  альтернативных вложений и риск проекта;

3) определение чистой текущей стоимости (NPV). 

 2. Индекс рентабельности инвестиций – относительный показатель эффективности инвестиционного проекта, характеризует уровень доходов на единицу затрат, т.е.  эффективность вложений. 

3. Внутренняя норма рентабельности (внутренняя норма прибыли), при которой значение ставки дисконта будет оптимальным для достижения нуля NPV.

Внутреннюю процентную ставку       можно рассматривать в качестве критической производственной ставки для определения абсолютной выгодности инвестиционной альтернативы в случае, если применяется метод чистой текущей стоимости.

Оценка инвестиций с помощью данного метода основана на определении максимальной величины ставки дисконтирования, при которых проекты остаются в безубыточности.

Критерии NPV, IRV, IPI применяются в инвестиционном анализе, при этом следует ожидать выполнение следующих математических соотношений одного проекта:

        NPV>0         IRR>CC(r)          PI>1

если NPV<0   то   IRR<CC(r)          PI<1

        NPV=0         IRR=CC(r)          PI=1
4. Модифицированная внутренняя норма рентабельности  MIRR позволяет устранить недостаток внутренней ставки рентабельности в случае неоднократного оттока денежных средств.

5. Срок окупаемости инвестиций с учетом дисконтирования DPP учитывает стоимость денег во времени.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2.
Тема 6. Финансирование инвестиций
Цель: рассмотрение возможных внешних и внутренних источников и способов финансирования предприятия, преимущества и недостатки их использования
Основные категории: инвестиции, лизинг, факторинг, ипотека.


Вопросы:

1. Классификация источников инвестирования.

2. Кратковременное финансирование инвестиций.

3. Долговременное финансирование инвестиций.
4. Оптимизация источников инвестирования.

Внутреннее финансирование предприятия предполагает использование денежных средств из следующих источников:
-  чистой прибыли предприятия;

-  фонда амортизационных отчислений;

-  за счет продажи активов предприятия;

-  средств дебиторской задолженности;

-  фонды страхования;

-  паевых (учредительных), денежных и имущественных вложений членов коллектива;

-  сдачи имущества в аренду и др.


На практике различают активное (открытое) и неактивное (скрытое) самофинансирование.


Преимущества   самофинансирования:

-  повышается надежность и кредитоспособность предприятия;

-  прогрессивный рост собственного капитала;

-  исключаются расходы по финансированию;

-  появляется возможность досрочного возвращения долга;

-  облегчается процесс принятия решений по дальнейшему развитию предприятия.


Таким образом внутреннее самофинансирование является для предприятий более выгодным. 


При отсутствии собственных средств предприятия могут прибегнуть к использованию внешних средств финансирования:

-  выпуск и продажа акций;

-  получение займа;

-  инвестиции из местного, государственного бюджетов на безвозмездной и возвратной   основе;

-  инвестиционный налоговый кредит в виде отсрочки налоговых платежей;

-  товарный кредит, осуществляемый посредством аренды или лизинга оборудования;

-  финансовый кредит в виде факторинговой сделки;

-  благотворительные взносы;

-  денежные средства меценатов или спонсоров.


Расчет экономической эффективности инвестиций в действующее производство начинается с определения точки (нормы) безубыточности, т.е. минимального количества выпускаемой продукции при котором достигается нулевая прибыль (выручка равняется затратам). Точку безубыточности можно найти графически и аналитически.  


После получения прибыли рассчитывается рентабельность.

Учет фактора времени связан с использованием формулы сложных процентов.

Доход от инвестирования в недвижимость может принять формы:

-  будущих потоков денежных средств, имеющих периодический характер;

-  увеличение стоимости недвижимости за счет изменения рыночных цен на нее;

-  доход от продажи недвижимости.


Инвестор, приобретающий приносящую прибыль недвижимость ожидает получить норму прибыли на вложенный капитал (ставку дисконтирования).
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где:
R       - коэффициент капитализации;


NOT - будущие потоки чистой валовой прибыли;


PV    - настоящая стоимость.

При ограниченных финансовых ресурсах целесообразно использование лизинга -  сделки, связанной с передачей имущества во временное пользование. 


Фактически лизинг представляет собой форму материально-технического снабжения с одновременным кредитованием и арендой. 


Различают различные виды лизинга (финансовый, сервисный, возвратный) с разнообразным характером лизинговых платежей.


Если платежи по лизингу производятся равными долями, то сумма платежа определяется также по формуле сложных процентов:
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где:
П - сумма платежа по лизингу, руб.;


С - стоимость лизинговых имуществ, руб.;


Р - процентная ставка, доли единиц;


t - количество выплат платежа.


При оценке стоимости капитала объектом изучения должна стать стоимость каждого источника финансирования.


Основными составляющими заемного капитала являются акции, факторинговые сделки, ссуды банка. Цена таких источников приблизительна равна уплаченным по ним процентам. Кроме того инвестор рассчитывает на погашение с прибылью суммы первоначального вложения капитала. 


С этой целью при использовании всех источников финансирования завершающим является определение нормы отдачи (прибыльности). Эффективным считается бизнес, имеющий норму отдачи, превышающую ставку процента по безрисковым вложениям (Центробанка). 

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2.
Тема 7. Оценка эффективности инвестиционного проекта
Цель: изучить технологию оценки эффективности инвестиционного проекта
Основные категории: инвестиции.


Вопросы:

1. Схема оценки эффективности ИП. Информация ИП.

2. Оценка эффективности ИП в целом.

3. Оценка эффективности участия в ИП.

4. Оценка эффективности ИП в прогнозных и дефлированных ценах.

5. Оценка финансовой устойчивости ИП.
6. Оценка влияния ИП на показатели эффективности действующего предприятия.

Инвестиционный проект, это комплекс взаимосвязанных мероприятий, направленных на достижение поставленных целей в условиях ограниченных финансовых, временных и других ресурсов. 


В соответствии с различными целями различают следующие виды инвестиционных проектов: социальный, научно-практический, производственно-технологический, повышения качества и эффективности работы, торговый, информационный, организационный.


Проектный анализ - это методология, позволяющая оценить финансовые и экономические достижения проекта или это соотношение затрат на проект и выгод, которые будут получены от его реализации.


Период времени, в течение которого происходит подготовка и реализация инвестиционного проекта, называется проектным (жизненным) циклом. Выделяют две стадии (фазы) жизненного цикла инвестиционного проекта: прединвестиционную и инвестиционную.


Факторами, определяющими срок экономической жизни инвестиционного проекта являются:

1. продолжительность спроса на данный товар (услуги);

2. продолжительность хранения и поставок сырья;

3. жизненный цикл отрасли;

4 .наличие возможностей альтернативных инвестиций;

5 .административные ограничения.


Организационно разделяют следующие направления проектного анализа:

-технический;

-коммерческий;

-институциональный;

-социальный;

-экологический;

-финансовый;

-экономический.


Экономический анализ инвестиций представляет собой оценку доходности инвестиционного проекта с точки зрения всего общества, то есть как кредитора, так и потребителя. 


Для осуществления экономического анализа используются особые цены: теневые, базисные, прогнозные, расчетные. 


Проектный анализ осуществляется на базе следующих основных приемов (принципов): 

1."с проектом - без проекта";

2. наименьшие затраты;

3. подход к амортизации;

4. учет инфляции;

5. дисконтирование.


Дисконтирование - это сопоставление затрат и доходов, возникающих в разное время. Необходимость учета стоимости денег во времени обуславливается информацией, изменением процентных ставок и риском. 
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где:
Д1 - текущая (настоящая) стоимость денежных средств;


Д2 - "будущая" стоимость денежных средств;


 r   - величина процентной ставки в процентах;


 t  - количество периодов, лет.


Метод расчета будущей стоимости называется определением сложного процента. 


Экономическая оценка инвестиционных проектов занимает центральное место в процессе их обоснования. Инвестиционный проект никогда не будет принят к реализации, если не обеспечит выполнение обязательных требований. В общем виде задачи, решаемые в ходе оценки инвестиций следующие:

· получение прибыли не ниже желаемого уровня;

· возмещение вложенных средств за счет доходов от реализации проекта;

· окупаемость инвестиций в пределах приемлемого для кредитора срока.


В основе оценки и сопоставления затрат и результатов инвестиционного проекта лежит принципиальная схема (классификация) поступлений (притоков) и выбытия (оттоков) денежных средств по всем видам деятельности: текущей, инвестиционной, финансовой и внереализационной.


В практике используются множество показателей экономической эффективности инвестиционных проектов. Исходя из принципиальных различий в подходе к оценке будущих выгод, все показатели условно подразделяются на две группы.

I.  Традиционные критерии: окупаемость, рентабельность. 

II. Критерии с дисконтированием денежных потоков:

  
 Период окупаемости (срок приведенной окупаемости) в течение которого сумма чистых доходов, дисконтированных на момент совершения инвестиций, равна сумме инвестиций.
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где:
Пок - период окупаемости, лет;


 n   - полное количество лет, в течении которых происходит возврат              инвестиций;


Он  - остаток невозвращенной суммы капиталовложений;


Пn+1 -поступление (доход) последующего периода.


Чистый поток денежных средств (чистая текущая стоимость) определяется как разность между поступлением и расходом денежных средств за весь период реализации инвестиционного проекта с учетом фактора времени.


Внутренняя ставка доходности (внутренний коэффициент окупаемости)  

-это предельный уровень доходности, при котором текущая стоимость поступлений от инвестиций равна сумме инвестиций или равна  величине приведенных инвестиций.
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где:
Ин    - величина инвестиций;


ЧТС - чистая текущая стоимость i периода;


ВСД - внутренняя ставка доходности, %;


   n   - количество периодов.


Индекс прибыльности - это соотношение между суммой дисконтированных средств и суммой инвестиций.
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Индекс прибыльности это относительный показатель, а чистая текущая стоимость - абсолютный показатель.


В литературе встречается много подходов к определению ставки дисконтирования. В целом ставка дисконтирования должна отражать альтернативную стоимость капитала, поэтому она зависит от возможностей вложения капитала имеющегося у предприятия. Наиболее распространенные способы установления ставки дисконтирования:

-  средневзвешенная стоимость капитала;

-  процент по заемному капиталу;

-  ставка по безопасным вложениям;

-  ставка по безопасным вложениям с поправкой на риск;

-  альтернативная стоимость денег.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2.
Тема 8. Оценка и предотвращение инвестиционных рисков
Цель: уделить оценке упущенных возможностей и разработке мер по снижению и предотвращению рисков в процессе управления инвестиционными проектами
Основные категории: инвестиции, риск.


Вопросы:

1. Понятие риска, классификация.

2. Методы оценки устойчивости инвестиционного проекта.

3. Анализ чувствительности проектов. 


Риск - это вероятность потери предприятием части своих ресурсов, недополучения доходов или появление дополнительных расходов в результате осуществления производственной и финансовой деятельности.


Виды предпринимательских рисков - определяются причинами их возникновения: производственный, коммерческий, финансовый, инвестиционный и рыночный.


Все факторы,  определяющие причину риска можно условно подразделить по степени обоснования, источники возникновения.


Различаются следующие границы рисков - экономические и правовые. 

Зоны риска устанавливаются исходя из приемлемости риска и его допустимости: безрисковая зона допустимого риска, критического риска, катастрофического риска, банкротство. 

  Управление предпринимательскими рисками предполагает следующие этапы:

I. анализ и оценку инвестиционных рисков;

II. использование определенных способов снижения риска;

III. учет риска при финансировании проекта.

Анализ рисков подразделяется на качественный (определение факторов риска и потенциальных областей его возникновения) и количественный (числовое определение размеров отдельных рисков). 

Для количественного определения размеров риска могут быть использованы методы:

-  статистический;

-  экспертный (имитационного моделирования);

-  комбинированный;

-  метод аналогии;

-  комплексный метод оценки риска.


В практике планирования и разработки инвестиционных рисков применяются определенные способы снижения рисков:

1.  распределение риска между участниками проекта;

2.  определение конкретных сфер риска и закрепление их в документации;

3.  резервирование средств на покрытие непредвиденных  расходов;

4.  страхование риска;

5.  диверсификция риска по разным направлениям. 


При финансировании инвестиционных проектов должны учитываться следующие виды рисков:

- "нежизнеспособности" проекта;

-  налоговый;

-  неуплаты задолженности;

-  незавершенного строительства.
Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2.
Тема 9. Инвестиционный климат России
Цель: изучить вопросы осуществления инвестиционной деятельности.

Основные категории: Инвестиционный климат, риск.

Вопросы:

1. Законодательная база иностранного инвестирования в Российскую экономику.

2. Инвестиционный климат как фактор инвестиционной привлекательности страны.

3. Срановый риск.

4. Качественные методы оценки странового риска.

5. Количественные методы оценки странового риска.

6. Рейтинг инвестиционного риска.

В большом экономическом словаре  инвестиционный климат (ИК) сформулирован как совокупность политических, экономических, социальных и юридических условий, максимально благоприятствующих инвестиционному процессу; равные для отечественных и иностранных инвесторов, одинаковые по привлекательности условия для вложения капиталов в национальную экономику.
В книге «Экономика фирмы. Словарь-справочник»  инвестиционный климат определяется как совокупность социально-экономических, политических, социо-культурных, организационно-правовых и инвестиционных факторов, предопределяющих силу притяжения или отторжения инвестиций. Ведущая роль в формировании ИК, благоприятствующего инвестициям, принадлежит государству. Государство использует для этой цели разнообразные финансовые инструменты, а также возможность управлять соответствующей нормативной базой.
В региональном инвестиционном анализе выделяют такие категории, как инвестиционная активность и инвестиционная привлекательность, включающая в себя инвестиционный потенциал и инвестиционный риск. 

 Инвестиционная активность – реальное развитие инвестиционной деятельности в регионе в виде капиталовложений в основной капитал.
Под инвестиционной привлекательностью принято понимать интегральную характеристику отдельных предприятий, отраслей, регионов, стран в целом с позиций перспективности развития, доходности инвестиций и уровня инвестиционных рисков. Она определяется одновременно воздействием двух групп факторов, одна из которых формирует инвестиционный потенциал, а вторая – инвестиционные риски.

Инвестиционный потенциал учитывает макроэкономические характеристики, насыщенность территории факторами производства, потребительский спрос населения и другие параметры. Величина инвестиционного риска показывает вероятность потери инвестиций и дохода от них. 

Выделяют две группы инвестиционных рисков: специфический инвестиционный риск (коммерческий) и неспецифический (некоммерческий).

Страновые риски воздействуют в одинаковой степени на результаты всех инвестиционных проектов и программ, реализуемых в стране. Величина текущего риска, отражающего ситуацию в стране, имеет значение в основном для внешних инвесторов при принятии ими решения о размещении инвестиций в той или иной стране.
Региональные некоммерческие риски определяются большим количеством частных факторов. Совокупность некоммерческих региональных инвестиционных рисков формируется из восьми важнейших частных показателей, к которым относятся:
· уровень преступности;
· уровень безработицы;
· уровень экологической безопасности и природные климатические условия;
· отношение региональных органов власти к формированию рыночной среды;
· степень благоприятности регионального законодательства для инвестиций в основной капитал;
· отношение населения к рыночным реформам;
· уровень политической стабильности;
· степень дифференциации доходов населения. 
Итак, обобщенная формула инвестиционного климата может выглядеть следующим образом: 
Инвестиционный климат = Инвестиционный потенциал – Инвестиционные риски
Результатом методики является сформированный рейтинг, согласно которому все регионы, рассматриваемые в плоскости «потенциал — риск», распределены по следующим группам (введена следующая шкала):
· максимальный потенциал — минимальный риск (1А);
· высокий потенциал — умеренный риск (1В);
· высокий потенциал — высокий риск (1С);
· средний потенциал — минимальный риск (2А);
· средний потенциал — умеренный риск (2В);
· средний потенциал — высокий риск (2С);
· низкий потенциал — минимальный риск (ЗА);
· пониженный потенциал — умеренный риск (3В1); 
· пониженный потенциал — высокий риск (ЗС1);
· незначительный потенциал — умеренный риск (ЗВ2);
· незначительный потенциал — высокий риск (ЗС2);
· низкий потенциал — экстремальный риск (3D). 

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2.
.3. Методические указания по проведению практических занятий

Практическое занятие 1. Введение в дисциплину
Цель проведения занятия: изучить место и роль инвестиций и капиталовложений в экономике современного предприятия.

Основные категории: инвестиции, капитальные вложения.

Вопросы для обсуждения:

1. Сущность понятий капитальных вложений и инвестиций, их общность и различия. Виды инвестиций и цели инвестирования. 

2. Рынок инвестиций: формы инвестиционных товаров, виды спроса на инвестиции, формы капитала, этапы и схема движения инвестиций, субъекты инвестиционной деятельности. 

3. Состояние и особенности инвестиционной деятельности на современном этапе в России. Государственная инвестиционная политика: значение, задачи, методы и способы ее стимулирования. 

Задания.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2

Практическое занятие 2. 
Инвестиции и инновации в экономике
Цель проведения занятия: изучить место и роль инвестиций и капиталовложений в экономике современного предприятия.

Основные категории: инвестиции, капитальные вложения.

Вопросы для обсуждения:

1. Понятие инноваций, свойства инноваций.

2. Цикличность и закономерность развития инноваций.

3. Виды инноваций в экономике.

4. Инновационно - инвестиционный фактор экономического развития.

5. Скорость и границы инноваций.

Задания.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2

Практическое занятие 3. 
Понятие экономической оценки инвестиций
Цель проведения занятия: изучить место и роль инвестиций и капиталовложений в экономике современного предприятия.

Основные категории: инвестиции, капитальные вложения, леверидж.

Вопросы для обсуждения:

1. Экономическое содержание понятия «инвестиции».

2. Классификация инвестиций.

3. Инвестиционный процесс: сущность, участники, инструменты.

4. Государственное регулирование инвестиций.

5. Виды эффективности инвестиций.

Задания.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2

Практическое занятие 4. 
Факторы и критерии оценки инвестиций
Цель проведения занятия: изучить факторы влияния на  инвестиции и их воздействие  в экономике современного предприятия.

Основные категории: инвестиции, дисконтирование.

Вопросы для обсуждения:

1. Фактор стоимости и времени.

2. Фактор накопления и возмещения.

3. Теории финансирования инвестиций.

4. Инвестиционный проект: цели, стадии.

Задания.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2

Практическое занятие 5. 
Методы оценки экономической эффективности инвестиций
Цель проведения занятия: изучить методы оценки инвестиций и их применимость по ситуации анализа.

Основные категории: инвестиции, дисконтирование.

Вопросы для обсуждения:

1. Система показателей экономической эффективности.

2. Статистические методы оценки инвестиций.

3. Динамические методы оценки инвестиций.

Задания.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2

Практическое занятие 6. 
Финансирование инвестиций

Цель проведения занятия: изучить методы финансирования инвестиций и капиталовложений в экономике современного предприятия.

Основные категории: инвестиции, капитальные вложения, лизинг, акция, факторинг.

Вопросы для обсуждения:

1. Классификация источников инвестирования.

2. Кратковременное финансирование инвестиций.

3. Долговременное финансирование инвестиций.

4. Оптимизация источников инвестирования.

Задания.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2

Практическое занятие 7. 
Оценка эффективности инвестиционного проекта

Цель проведения занятия: изучить место и роль инвестиций и капиталовложений в экономике современного предприятия.

Основные категории: инвестиции, капитальные вложения, финансовая устойчивость.

Вопросы для обсуждения:

1. Схема оценки эффективности ИП. Информация ИП.

2. Оценка эффективности ИП в целом.

3. Оценка эффективности участия в ИП.

4. Оценка эффективности ИП в прогнозных и дефлированных ценах.

5. Оценка финансовой устойчивости ИП.

6. Оценка влияния ИП на показатели эффективности действующего предприятия.

Задания.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2

Практическое занятие 8. 
Оценка и предотвращение инвестиционных рисков

Цель проведения занятия: изучить методы оценки и предотвращения риска инвестиций и капиталовложений в экономике современного предприятия.

Основные категории: инвестиции, капитальные вложения, риск.

Вопросы для обсуждения:

1. Классификация источников инвестирования.

2. Кратковременное финансирование инвестиций.

3. Долговременное финансирование инвестиций.

4. Оптимизация источников инвестирования.

Задания.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2

Практическое занятие 9. 
Инвестиционный климат России

Цель проведения занятия: изучить место и роль инвестиций и капиталовложений в экономике современного государства и его регионов.

Основные категории: инвестиции, капитальные вложения, инвестиционный климат, риск.

Вопросы для обсуждения:

1. Законодательная база иностранного инвестирования в Российскую экономику.

2. Инвестиционный климат как фактор инвестиционной привлекательности страны.

3. Срановый риск.

4. Качественные методы оценки странового риска.

5. Количественные методы оценки странового риска.

6. Рейтинг инвестиционного риска.

Задания.

Литература: 7.1.1,7.1.2,7.2.1,7.2.2

4. Самостоятельная работа по дисциплине


Самостоятельная работа студентов по дисциплине «Инвестирование проекта и инвестиционная аналитика» включает:

1.изучение лекционного материала;

2.подготовка к практическим занятиям;

3.изучение учебной литературы по дисциплине;

4. написание рефератов с последующей защитой на практических занятиях;

В перечень самостоятельной работы студентов входит изучение лекционного материала по рекомендованным учебникам, учебным пособиям и конспектам лекций. Этот вид занятий имеет важное значение и выполняется в целях ритмичного усвоения учебного материала дисциплины.

Самостоятельная работа осуществляется во внеурочное время в домашних условиях или в читальном зале библиотеки. Консультации по курсовому проектированию осуществляются в соответствии с графиком консультаций.

Для обеспечения взаимосвязи последовательно усвоенного материала (по разделам и темам) самостоятельно изучается полученный ранее материал накануне предстоящих занятий (лекций и семинаров). Ориентация во времени обеспечивается действующим в семестрах расписанием занятий.

Рационально объявлять студентам в конце каждого вида занятий (лекции, семинара) тему и основные ее разделы (вопросы) предстоящей лекции (семинара) и назвать источники (рекомендуемую основную и дополнительную литературу).

Распределение фонда времени по темам и видам занятий на самостоятельную работу:

	№ п/п
	Раздел дисциплины
	 Самостоятельная работа

	1
	Введение в дисциплину 
	5



	2
	Инвестиции и инновации в экономике
	5

	3
	Понятие экономической оценки инвестиций 
	5

	4
	Факторы и критерии оценки инвестиций
	5

	5
	Методы оценки экономической эффективности инвестиций
	5

	6
	Финансирование инвестиций
	10

	7
	Оценка эффективности инвестиционного проекта
	5

	8
	Оценка и предотвращение инвестиционных рисков
	11

	9
	Инвестиционный климат России
	11

	
	Итого:
	62


Темы рефератов и докладов.
1. Направления проектного анализа и их содержания.

2. Рынок инвестиций, формы и этапы движения капитала.

3. Техника и принципы проектного анализа.

4. Необходимость, сущность, методика дисконтирования средств на осуществление проекта и выбор ставки дисконтирования.

5. Схема направлений ожидаемых поступлений денежных средств в производство и платежи за определенный период.

6. Источники внешнего финансирования капитальных вложений и их характеристика.

7. Понятие риска и виды рисков в современном бизнесе, факторы их определяющие.

8. Эффективность использования новой техники и технологии в действующем производстве.

9. Лизинг, его сущность, виды и затраты финансирования.

10. Способы снижения риска и учет риска при финансировании проектов.

11. Акционирование как способ осуществления инвестиций. Управление портфелем ценных бумаг.

12. Общие принципы и последовательность анализа степени риска.

Контроль самостоятельной работы осуществляется на практическом занятии в ходе опроса и выполнения ситуационного задания, в ходе деловой игры.
5. Оценочные средства для текущего контроля успеваемости, промежуточной аттестации по итогам освоения дисциплины и учебно-методическое обеспечение самостоятельной работы студентов

Освоение рабочей учебной программы предполагает промежуточное тестирование и итоговый зачет.

Вопросы к зачету по дисциплине «Инвестирование проекта и инвестиционная аналитика» 

1. Цикличность и закономерность развития рыночной экономики. Тенденции развития стран.

2. Инновационно – инвестиционный фактор экономического развития. Виды инноваций, их скорость и границы.

3. Экономическое содержание понятия «инвестиции».

4. Классификация инвестиций. Виды эффективности инвестиций.

5. Инвестиционный процесс: сущность, участники, инструменты.

6. Государственное регулирование инвестиций. Иностранные инвестиций в России.

7. Факторы стойкости и времени в оценке инвестиций.

8. Фактор накопления и фонда возмещения в оценке инвестиций.

9. Теории финансирования инвестиций: Теория Модильяни – Миллера.
10. Теории финансирования инвестиций: Теория Марковица.

11. Инвестиционный проект: цель, стадии, классификация.

12. Система показателей эффективности инвестиций.

13. Статистические методы оценки инвестиций.

14. Динамические методы оценки инвестиций.

15. Классификация источников инвестиций.

16. Кратковременное финансирование инвестиций: факторинг, вексель. Их оптимизация.

17. Кратковременное финансирование инвестиций: кредиты. Его оптимизация.

18. Среднесрочное финансирование инвестиций: лизинг. Его оптимизация.

19. Долгосрочное финансирование инвестиций: облигации, акционирование. Их оптимизация.

20. Долгосрочное финансирование инвестиций: ипотека. Оптимизация ипотеки.

21. Схема оценки эффективности инвестиционного проекта.

22. Оценка эффективности участия  в инвестиционном проекте.

23. Оценка эффективности инвестиционного проекта в прогнозных и дефлированных целях.

24. Оценка финансовой устойчивости инвестиционного проекта

25. Оценка влияния инвестиционного проекта на показатели эффективности действующего предприятия.

26. Инвестиционный риск: понятие, классификация.

27. Учет риска в экономической оценке инвестиций.

28. Анализ чувствительности инвестиционных проектов.

29. Инвестиционный климат как фактор инвестиционной привлекательности страны.

30. Страновый риск: понятие, структура, методы оценки. Рейтинг инвестиционного риска.

Критерии оценки по зачетным билетам по двухбалльной системе:

1. Оценку «зачтено» (более 50 баллов) заслуживает студент, демонстрирующий всестороннее, систематическое и глубокое знание программного материала, умение свободно выполнять задания, предусмотренные рабочим планом дисциплины, усвоивший основную и знакомый с дополнительной литературой, рекомендованной программой. Как правило, оценка «зачтено» выставляется студентам, усвоившим взаимосвязь основных понятий в их значении для приобретаемой профессии, проявившим творческие способности и самостоятельность а понимании, изложении и использовании учебного материала 

2. Оценка «не зачтено» (менее 50 баллов) выставляется студенту, имеющему проблему в знаниях основного программного материала, допустившему принципиальные ошибки в выполнении предусмотренных программой заданий. Также оценка «не зачтено» ставится студентам, уровень знаний которых не соответствует предъявленных требований, что делает невозможным продолжение обучения без дополнительных занятий по соответствующей дисциплине.

6. Библиографический список по дисциплине «Инвестирование проекта и инвестиционная аналитика»

А) ОСНОВНАЯ ЛИТЕРАТУРА

6.1.1. Бирман Г., Шмидт С. Экономический анализ инвестиционных проектов [Текст] / Пер. с англ.; Под ред. Л.П Белых. М.: Банки и биржи; ЮНИТИ, 2010.

6.1.2. Бизнес-план инвестиционного проекта. [Текст] Практическое пособие/Под, ред. Иванниковой И.А. - М.: Экспертное бюро, 2009.
6.1.3. Боготин Ю.В. Швандер В.А. Оценка эффективности бизнеса и инвести​ций. [Текст] М.: Финансы, ЮНИТИ. 2011.
6.1.4. Бочкарев В.В. Инвестиционный менеджмент. [Текст] С-Пб "Питер" 2010.
6.1.5. Бочаров В.В. Методы финансирования инвестиционной деятельности предприятия. [Текст] - М.: Финансы и статистика, 2009.
6.1.6. Игошин Н. В. Инвестиции: организация управления и финансирования. [Текст] М.: Финансы, 2009.
6.1.7.Ковалев В.В. Методы оценки инвестиционных проектов. [Текст] - М.: Финансы и статистика, 2009.
6.1.8. Лимитовский М.А. Основы оценки инвестиционных и финансовых решений. [Текст] -М.: ДекА. 2009.
6.1.9. Лапуста М. Г., Шаршукова Л. Г. Риски в предпринимательской деятель​ности. [Текст]М.: Инфра-М, 2011.
6.1.10. Мелкумов Я. С. Экономическая оценка эффективности инвестиций. [Текст] М.: ИКЦ-ДИС", 2011.
6.1.11. Мелкумов Я.С. Организация и финансироваие инвестиций. [Текст] - М.: ИН-ФРА - М, 2010.
Б) ДОПОЛНИТЕЛЬНАЯ ЛИТЕРАТУРА

6.2.1. Методические рекомендации по разработке финансовой политики пред​приятия. Приказ Министерства экономики РФ от 01.10.1997. №118.
6.2.3. Постановление Правительства РФ "О дополнительных мерах по стиму​лированию деловой активности и привлечению инвестиций в экономику Россий​ской Федерации" от 19.12.1997,  № 1605.
6.2.4. Указ Президента РФ "Об обеспечении прав инвесторов и акционеров на ценные бумаги РФ" от 16.09.1997, № 1034.
6.2.5. Федеральный закон "О несостоятельности (банкротстве)" от 8.01.1998, № 6-ФЗ.
6.2.6. Федеральный Закон "Об инвестиционной деятельности в Российской Фе​дерации, осуществляемой в форме капитальных вложений" от 25.02.1999, 39-ФЗ.
6.2.7. Федеральный Закон "О несостоятельности (банкротстве) кредитных ор​ганизаций" от 25.02.1999. № 40-ФЗ.
6.2.8.Федеральный Закон "О защите прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг" от 5.03.1999,  № 46-ФЗ.
6.2.9. Гражданский Кодекс Российской Федерации (часть первая) от 21.10.1994.
6.2.10. Гражданский Кодекс Российской Федерации (часть вторая) от 22.12.1995.
6.2.11. Астахов В. П. Ценные бумаги. [Текст] М.: Аксамит, 1995.
6.2.12. Балабанов И. Т. Риск-менеджмент. [Текст] М.: Финансы и статистика, 1996.
6.2.13. Бабук И.М. Инвестиции: финансирование и оценка экономической эф​фективности. [Текст] :  ВУЗ-ЮНИТИ, 1996.
6.2.14. Беренс В., Хавранек П.М. Руководство по оценке эффективности инвести​ций. [Текст] М.: АОЗТ "ИНТЕРЭКСПОРТ", "Ннфра-М", 1995.
6.2.15. Бромвич М. Анализ экономической эффективности капиталовложений: [Текст] Пер. с англ. - М.: ИНФРА-М, 1996.
6.2.16. Булатова А.Г., Экономика, [Текст] М..БЕК ;1996
6.2.17. Грабовой П.Г. и др.. Риски в современном бизнесе. [Текст] М., "Алане", 1996.
6.2.18. Градов А.П. Экономическая стратегия фирмы, [Текст] С-П., Специальная литера​тура, 1995.
6.2.19. Инвестиционное проектирование: Практ. руководство по экономи​ческому обоснованию инвестиционных проектов [Текст] / Под ред. С.Н. Шумилина М -АО "Финстатинформ", 1995.
6.2.20. Липсиц И.В., Косов В.В. Инвестиционный проект: методы подготовки и анализа. [Текст]- М.: БЕК, 1996.
В) Программное обеспечение использования современных информационно-коммуникационных технологий 
Использование  информационно – коммуникационных технологий и программного обеспечения по дисциплине «Инвестирование проекта и инвестиционная аналитика» осуществляется на аудиторных занятиях и при самостоятельной работе студентов.

Для проведения практических занятий и самостоятельной подготовки докладов студенты используют программное обеспечение WINDOWS, Microsoft Office WORD, Microsoft Office EXEL, презентация Microsoft Office Power Point.

Так же требуется компьютерное и мультимедийное оборудование для проведения презентаций.

Интернет-ресурсы:

- http://www.dks.ru/  - сайт Федеральной службы государственной статистика;

- http://www.base.garant.ru/ - информационно-правовой портал;

http://www.economy.info/ - научные статьи и видео-материалы по теме «Экономическая теория и статистика» (общие основы, рыночная экономика, мировое хозяйство, микро и макро-экономика);

http://www. economy-plus.ru/ - сайт, посвященный вопросам экономической теории, анализа и их применения в современном мире.
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